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国泰君安证券股份有限公司 

关于南京钢铁股份有限公司 

变更部分募集资金投资项目的核查意见 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”或“保荐机构”）作为南京

钢铁股份有限公司（以下简称“南钢股份”或“公司”）2017 年非公开发行股票的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规

则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》、《上海证券交易

所上市公司持续督导工作指引》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募资资金管

理和使用的监管要求》等有关规定，对南钢股份拟变更部分募集资金投资项目的事项

进行了核查，具体情况如下： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

经中国证券监督管理委员会（下称“中国证监会”）《关于核准南京钢铁股份有限

公司非公开发行股票的批复》（证监许可〔2017〕1299号）核准，南京钢铁股份有限

公司（以下简称“公司”）以非公开发行股票的方式发行人民币普通股（A 股）股票

446,905,000 股，发行价格为 4.00 元/股，募集资金总额为人民币 1,787,620,000.00

元。扣除本次发行费用（含税）人民币 28,858,133.05 元，募集资金净额为人民币

1,758,761,866.95 元。募集资金在扣除承销费用后已于 2017年 9月 14日到账。天衡

会计师事务所（特殊普通合伙）对上述募集到位情况进行了验证并出具了天衡验字

〔2017〕第 00118 号《南京钢铁股份有限公司新增注册资本实收情况的验资报告》。 

公司原募投项目“高效利用煤气发电”计划使用募集资金 122,276.18 万元，目

前尚未投入；原募投项目“偿还银行贷款”计划使用募集资金 53,600 万元，已投入

53,130.81万元；合计尚未使用的募集资金为 122,745.37 万元，占募集资金净额的比

例为 69.79%。 

截至 2018 年 7 月 30 日，公司募集资金存款结息、现金管理收益合计 3,628.17

万元。 
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公司拟将上述未使用的募集资金以及募集资金存款产生的利息、现金管理取得的

净收益用于 “资源综合利用发电项目”、“原料场环保封闭改造项目”，建设资金

不足部分由公司以自有资金或通过其他融资方式解决。公司变更后的募集资金拟投资

项目情况如下： 

单位：万元 

实施主体 项目名称 项目预计总投资额 募集资金拟投入额 

南京南钢产业发展有限

公司 

资源综合利用发电项

目 
44,426.08 40,000.00 

南京金江冶金炉料有限

公司 

原料场环保封闭改造

项目 
102,685.75 82,745.37

注 1 

合计 147,111.83 122,745.37
注 2 

注 1：募集资金存款产生的利息、现金管理取得的净收益也将投入“原料场环保封闭改造项目”，

该项目拟投入募集资金的实际金额以最终实际可用金额为准。 

注 2：募集资金拟投入总额以最终实际可用金额为准。 

公司于 2018年 8月 17日召开第七届董事会第九次会议及第七届监事会第八次会

议，分别审议通过《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，并同意提交 2018年第

一次临时股东大会进行审议。公司独立董事亦发表明确同意意见。 

本次变更的募集资金投资项目不构成关联交易，上述变更事项尚需股东大会审议

通过。 

二、变更募集资金投资项目的具体原因 

（一）拟变更项目原计划投资和实际投资情况 

根据公司披露的《南京钢铁股份有限公司非公开发行 A 股股票预案（二次修订

稿）》，公司非公开发行募集资金扣除发行费用后拟用于高效利用煤气发电项目及偿还

银行贷款。截至本核查意见出具日，原项目计划投资和实际投资情况如下： 

序

号 
项目名称 

项目总投

资额（万

元） 

募集资金

拟投入额

（万元） 

实际募集资金

金额（万元） 

募集资金已投入金

额（万元） 

尚未投入金额

（万元） 

1 
高效利用煤气发

电项目 
132,617 125,162 122,276.18 0.00 122,276.18 

2 偿还银行贷款 53,600 53,600 53,600 53,130.81 469.19 

合计 186,217 178,762   175,876.18    53,130.81  122,745.37 
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注：实际募集资金金额指该项目募集资金总额扣减发行费用后的实际募集资金净额，尚未使

用募集资金金额未考虑存款结息、现金管理收益及银行手续费等。 

（二）变更的具体原因 

1、变更“高效利用煤气发电项目”的原因 

（1）外部政策环境和公司内部煤气条件的变化 

随着近两年控煤压力的不断提升，公司计划通过减少焦炭产量来降低用煤量，由

此带来高热值的焦炉煤气减少。日常生产中，公司将焦炉煤气、转炉煤气、高炉煤气

混合后供轧钢加热炉、热处理炉使用。焦炉煤气减少，造成混合煤气热值降低，须增

加混合煤气中相对高热值的转炉煤气混入量，从而造成供拟建发电机组转炉气量减少，

且综合热值降低，无法满足原机型运行要求。经多方论证，公司决定适当减少机组容

量，建设一台 120MW 超高温亚临界机组。 

（2）科技进步促进小容量高效发电技术的快速发展 

近两年来，钢铁企业对能源综合利用效率的追求不断提升，促进了小容量高效发

电技术的突飞猛进。目前小容量高效发电技术已经从 2015 年的高温超高压技术发展

到超高温亚临界技术，热效率也由 36%提升到 40.5%，与燃气-蒸汽联合循环发电机

组热效率 44%的差距大幅度缩小。 

（3）更好的投资盈利及投资回收能力 

原高效利用煤气发电项目建设期 24个月，预计年化税后内部收益率为 17.86%，

投资回收期为 6.61 年（含建设期）。资源综合利用发电项目建设期 18 个月，预计年

化税后内部收益率为 31.25%，投资回收期为 4.09 年（含建设期），具有建设周期短、

收益率高及投资回收能力强的特点。 

2、变更部分用于偿还银行贷款的募集资金用途的原因 

公司原计划使用募集资金 53,600 万元用于偿还银行贷款。所偿还的部分银行贷

款为美元贷款，由于汇率波动的原因，公司用于偿还银行贷款实际使用的募集资金为

53,130.81 万元，剩余募集资金 469.19 万元。 

三、变更后募集资金投资项目的具体情况 

（一）资源综合利用发电项目 
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武汉都市环保工程技术股份有限公司为资源综合利用发电项目出具《南京南钢产

业发展有限公司资源综合利用发电项目（调整方案）可行性研究报告》。 

1、项目内容 

本项目的实施主体为公司子公司南京南钢产业发展有限公司，项目计划总投资为

44,426.08 万元，拟新建一台煤气消耗量约 35 万 Nm³/h（折合高炉煤气）、机组容量

为120MW等级亚临界高效发电机组及相应的配套辅助工程，项目建设期为18个月。 

2、项目建设背景及必要性 

（1）项目建设背景 

根据国家《钢铁产业发展政策》和循环经济的要求，为实现节能减排、科学发展，

近年来，公司通过各种技术革新，不断改进生产工艺、工序单耗，生产用煤气逐年降

低，在现有发电机组容量已达饱和的条件下，煤气富余量逐渐增大。利用低热值煤气

发电，不仅有利于节约资源，减少温室气体排放，改善生态环境，也可以创造节能效

益。 

（2）建设必要性 

目前公司发电机组容量已经饱和，生产正常的情况下，富余高炉煤气约18万Nm

³/h、转炉煤气超过 20000 Nm³/h。公司早期建设的 2 台 12MW 机组服役时间较长，

热效率低，造成了很大的资源浪费。所以，公司拟建设资源综合利用发电项目并淘汰

低效率的 2 台 12MW 机组，做到煤气零放散，大幅提升自发电比例。 

3、项目实施进度 

本项目在资金计划到位、设备供应顺利的情况下，工程设计、设备供货和施工安

装优化交叉进行，项目建设工期为 18 个月，具体时间计划如下： 

序号 内容 时间 

1 主要设备订货及地质详勘 1 个月 

2 现场准备（三通一平） 1 个月 

3 地基处理 1 个月 

4 主厂房开工到进入安装 6 个月 

5 安装开始到投产 9 个月 

4、项目投资概算 
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项目投资概算表 

项目名称 投资金额（万元） 占总投资比例（%） 

建筑工程 5,000.49 11.26% 

设备及工器具 23,000.85 51.77% 

安装工程 7,100.65 15.98% 

工程建设其他费用 1,811.24 4.08% 

厂区内小计 36,913.23 83.09% 

厂区外设施费用 6,500.00 14.63% 

预备费 539.22 1.21% 

建设投资小计 43,952.44 98.93% 

流动资金 473.64 1.07% 

总投资 44,426.08 100.00% 

5、项目审批情况 

本项目已经取得南京市环境保护局下发的《关于南京南钢产业发展有限公司资源

综合利用发电项目环境影响报告表的批复》（宁环（园区）表复〔2018〕14 号），亦

取得了江苏省发展改革委下发的《省发展改革委关于同意南京南钢产业发展有限公司

资源综合利用发电项目调整建设内容的批复》（苏发改能源发〔2018〕463 号）。 

6、项目经济效益分析 

项目建成达产后可年增供电量 7.31×108kWh，年增收入额为 37,114 万元，年均

新增利润总额为 13,995.17 万元，年化税后内部收益率为 31.25%，投资回收期为

4.09年（含建设期 18个月）。项目的实施可降低企业的生产成本，具有良好的经济效

益。 

（二）南京金江冶金炉料有限公司原料场环保封闭改造项目具体情况 

中冶东方工程技术有限公司为原料场环保封闭改造项目出具《南京金江冶金炉料

有限公司原料场环保封闭改造项目可行性研究》。 

1、项目内容 

本项目的实施主体为公司子公司南京金江冶金炉料有限公司，项目计划总投资为

102,685.78 万元，拟对原料场一次料场进行新建或封闭改造，对一混匀料场进行环

保封闭改造，并改造其输入和输出系统，配套建设相应的通风除尘设施、给排水设施、
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供配电设施及其电信自动化设施。项目建设期为 48 个月。 

2、项目建设背景及必要性 

（1）项目建设背景 

原料场作为钢铁企业生产流程的起点，大多为露天形式，导致物料损耗，环境保

护和自动化程度水平较低。 

《打赢蓝天保卫战三年行动计划》提出进一步明显降低细颗粒物（PM2.5）浓度、

明显减少重污染天数、明显改善环境空气质量、明显增强人民的蓝天幸福感。随着钢

铁企业对于环保及成本控制的日益重视，散状料的封闭贮存以及原料处理环节的智能

化是行业发展形势所趋。 

（2）建设必要性 

根据国家产业政策，钢铁企业需加快结构调整和产业升级，提升环境绩效水平，

履行企业社会责任。对原料场进行封闭改造，实现粉矿及块矿等物料的存放、堆取全

流程封闭作业，有利于改善区域环境，防止相邻料堆在恶劣气候条件下发生混料现象

及损耗，具有一定的经济效益。同时，对原料处理环节进行智能化改造，有利于提高

原料场的自动化水平和劳动生产率。 

3、项目实施进度 

本项目为改扩建工程，拟分布实施。其中，C1、C2 料库建设各需要约 18 个月

建设期，封闭 B2 一混匀料棚及 B1 块矿料棚需 12 个月建设期，总计 48 个月。 

4、项目投资概算 

项目投资概算表 

项目名称 投资金额（万元） 占总投资比例（%） 

建筑工程 71,095.30 69.24% 

设备费用 22,190.01 21.61% 

安装工程 3,515.01 3.42% 

静态投资合计 96,800.32 94.27% 

其他费用 3,872.01 3.77% 

预备费 2,013.45 1.96% 

总投资 102,685.78 100.00% 

5、项目审批情况 
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公司正在办理本项目立项、环评等审批备案程序。 

6、项目经济效益分析 

（1）消除物料损失 

料棚封闭后，可阻止扬尘并消除因雨雪大风天气造成的物料损失。公司铁矿粉和

铁精粉年用量 1,352 万吨，每年可减少 0.5%的损失，按 500 元/t 计算，每年可减少

损失 3,380 万元。 

（2）节约用电 

用电量可节省 1.31×107kWh，相应节约电费 804.3 万元/年。 

（3）减员增效 

改造后每年可减少人工成本 391.8 万元。 

（4）排污税降低 

原料场封闭可减少的排污税约为 472.38 万元/年。 

综合以上因素，原料厂封闭升级改造后，每年可节约成本共计 5,048.48 万元。 

四、新项目的市场前景和风险提示 

本次变更后的募集资金投资项目是公司基于长远发展规划和市场发展前景经多次

研究论证后审慎提出的。但在项目实施过程中或项目完成后，若国家的产业政策发生

重大变更、市场环境发生不利变化等情形，则本次募集资金投资项目可能存在无法实

现预期效果的风险。 

五、新项目的审批情况 

本次变更后募资资金投资项目备案、环评及土地情况如下： 

序号 项目名称 项目备案情况 
是否涉及新增

土地及情况 

是否完成环评及情

况 
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1 资源综合利用发电项目 

江苏省发展改革委下

发的《省发展改革委

关于同意南京南钢产

业发展有限公司资源

综合利用发电项目调

整建设内容的批复》

（苏发改能源发

〔2018〕463 号） 

否 

南京市环境保护局

下发的《关于南京

南钢产业发展有限

公司资源综合利用

发电项目环境影响

报告表的批复》

（宁环（园区）表

复〔2018〕14

号） 

2 原料场环保封闭改造项目 尚需取得 否 尚需取得 

六、保荐机构核查意见 

公司本次变更募集资金用途事项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事已

出具了同意意见，且公司将就此召开股东大会进行审议，履行程序完备、合规。本次

募集资金用途变更符合《上海证券交易所股票上市规则》《上市公司监管指引第 2 号

——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》及《上海证券交易所上市公司募集资

金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，符合股东和广大投资者利益。 

保荐机构同意公司本次变更募集资金投资项目事项。  
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（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于南京钢铁股份有限公司变更

部分募资资金投资项目的核查意见》之签章页） 
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国泰君安证券股份有限公司 

年         月        日 


